© | det seneste arti har stadigt flere globale
investorer indarbejdet kriterier for ansvarlig-
hed og beeredygtighed i deres investerings-
processer. Baeredygtighed er blevet en indu-
stri, hvor ogsa flere og flere selskaber i dag
har fokus pa social ansvarlighed og miljget,
og hvor leverandgrer af ESG-data analyserer
selskabers ESG-profil og leverer data og ana-
lyser til kapitalforvaltere. Kapitalforvaltere
verden over har forpligtet sig til at samarbej-
de om at fremme FNs principper for ansvar-
lig investering (Principles for Responsible

Miljo

Selskabers adfeerd set ud fra
miljigmaessige kriterier sasom
energiforbrug og forurening.

Environmental, Social and
(Corporate) Governance

B

Investment (PRI)). Initiativet hertil blev taget
i 2006 af FNs davaerende generalsekretaer
Kofi Annan med opbakning fra en reekke af
verdens starste institutionelle investorer.
Valuelnvest har deltaget i dette samarbejde
siden 2010.

ESG og Valuelnvest

Kapitalforvaltere har forskellige tilgange til
ESG. Hos Valuelnvest arbejder vi med ESG
gennem Ekskludering, ESG-integration og

ESG-dialog (herefter benaevnt engagements).

Sociale forhold

Selskabers opfgrsel overfor interes-
senterne, herunder medarbejdere,
kunder og underleverandgrer.

oy

God selskabsledelse

De regler og processer, som
regulerer selskabers ledelse og
definerer roller og ansvar for
ledelsen, herunder 0gsa sam-
mensatning af bestyrelse og
aktionzerers rettigheder.

Valuelnvest

=

ESG er en integreret del af Valuelnvests inve-
steringsproces, hvor ESG-data danner grund-
lag for risikovurderingen, der er en vigtig del
af enhver investeringsbeslutning. Nar vi har
investeret i et selskab, overvager vi dets ESG-
adfeerd og indgar i dialog med selskabet, hvis
vi vurderer, at visse praksis kan forbedres,
Herudover udgver vi, pa vegne af vores inve-
storer, stemmeret pa selskabernes general-
forsamlinger og sgger hermed at sikre den
bedst mulige langsigtede veerdiskabelse for
vares investorer,

Hos Valuelnvest arbejder vores PM-team i
taet samarbejde med vores ESG-manager for
at sikre implementeringen af ESG-praksis og
anvendelsen af ESG-data i vores gkonomiske
analyser og procedurer. Risikostyring, aktivt
ejerskab, samarbejde om og promovering af
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ekskludering Gp

Ud fra ngje fastlagte kriterier ekskluderes
bestemte investeringer fra vores investe-
ringsunivers, det vaere sig i selskaber, sek-
torer eller lande.

ansvarlige investeringsprincipper, herunder
engagements, danner grundlaget for vores
arbejde med ESG, herunder at:

@ Integrere ESG-faktorer i vores inve-
steringsanalyse og beslutningspro-
cesser.

& Pa vegne af vores investorer vaere
aktive ejere, der integrerer ESG-fak-
torer i vores ejerskabspolitikker og
-praksis.

é Arbejde med andre investarer for at
forbedre ESG-faktorer og ansvarlige
investeringsprincipper.

o Sgge indblik i ESG-praksis hos de sel-
skaber, vi investerer i.

cm Overvage og ekskludere sektorer og
selskaber.

Engagement-omrader identificeres ved at

overvage vores portefgljers selskaber og

APRI

ESG-integration

Gennem en systematisk proces og ved
hjeelp af ESG-data implementerer vores
PM-team eksplicit ESG-risici og -muligheder
i deres traditionelle gkonomiske analyser og
investeringsbeslutninger.

fokusere pa praksis, der kan forbedres, haen-
delser eller kontroverser, der skal lgses, eller
ved at indga i samarbejde med selskaberne
for at forbedre visse ESG-standarder, der er
relevante for deres respektive brancher/sek-
torer. Engagements foregar via to forskellige
kanaler:

Internt

PM-teamet og ESG-manageren indgar i dia-
log med selskabet. Ofte vaelger vi denne
metode, nar vi gnsker indblik i en bestemt
ESG-sag, eller nar vi gnsker at forbedre en
praksis, der er specifik for det enkelte selskab.

Eksternt

| samarbejde med andre investarer, saer-

ligt PRI-engagement teamet og andre PRI-
investorer. Her identificerer vi emner i bran-
chen, hvor vi gnsker at forbedre praksis, f.eks.
arbejdstagerforhold eller skovrydning.

Mal for engagements, udvikling og resulta-
ter dokumenteres i Valuelnvests centrale
data- base, og status herpa indgar i kvartals-

ESG-dialog @

Vi engagerer de selskaber, vi investerer i,
gennem dialog og udviser aktivt ejerskab
gennem stemmeafgivelse. Dette er en
langsigtet proces, der sgger at pavirke
selskabernes adfaerd.

vis rapportering til vores investorer. | arbej-
det med ESG samarbejder Valuelnvest med
flere partnere, bl.a. leverandgrer af ESG-data
og -analyser. Disse benyttes iseer til at over-
vage portefgljeselskaberne og er en grund-
sten i beslutningen om, hvilke selskaber vi
investerer i. Samme leverandgr leverer ESG-
analyser til den serviceudbyder, vi benytter,
nar vi udgver stemmeretten i selskaberne pa
vegne af vares investorer. Som underskriver
af PRI samarbejder vi med PRI-teamet og
andre medunderskrivere, nar vi indgar i dialog
(engagements) med de selskaber, vi har inve-
steret i. PRI er en platform for alle aktgrer i
den finansielle sektor (kapitalforvaltere, ejere,
serviceudbydere etc.). Medlemskab af PRI
giver starre indflydelse, end hvis en kapital-
forvalter alene indgik i dialog med et selskab.

ESG og investeringsafkast

En ansvarlig og baeredygtig investeringspro-
ces handler ikke om enten- eller baeredygtig-
hed pa bekostning af investeringskast, men
skal ses som bade-og.

ansvarlighed @

Faktorer som miljg, sociale forhold og

ansvarlig ledelse er vaesentlige elementer ‘
for vurdering af et selskabs potentiale og
risikoprofil. Vores investeringsradgiver

indgar i PRI samarbejdet for professionelle
investorer med henblik pa at fremme FNs
principper for ansvarlig investering. Laes

mere herom pa: Www.Unpri.org

=PRI

Principles for
Responsible
Investment
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Et godt langsigtet investeringsafkast hand-
ler om at reducere risikoen for tab. Analyse
af ESG-faktorer er et vaerdifuldt redskab,
som kan give et mere fuldstendigt billede

af et selskabs risikoprofil samt en vurdering
af trusler og muligheder. De selskaber, der
aktivt og ansvarligt forholder sig til omverde-
nens krav og forventninger, vil typisk have en
lavere forretningsmaessig risiko, og de vil der-
med ogsa give investorerne en bedre beskyt-
telse mod tab. Som langsigtet investor er det
derfor naturligt at forholde sig til, hvor godt
et selskab er positioneret til at overleve og
trives i en verden, der er i hastig forandring,
drevet af miljgmaessige, demografiske og
sociale forandringer.

ESG er ikke altid korrekt prisfastsat i aktie-
markedet. Den fremherskende kortsynethed
pa de finansielle markeder betyder, at ESG-
faktorer, der har indflydelse pa et selskabs
langsigtede veerdiskabelse, bliver overset af
investorer, der jagter kortsigtet profit. Indsigt
i ESG-risici kan derfor veere en konkurrence-
maessig fordel og kilde til merafkast - eller
det, der i finansielle termer benavnes alpha.

Ansvarlighed er

god forretning for

selskaper og
INnvestorer,

Det er afggrende at bevare en pragmatisk
holdning til ESG. Analyse af ESG bar ske pa
et objektivt grundlag renset for politiske eller
folelsesmaessige holdninger, der ikke nad-
vendigvis har gkonomisk relevans. Samtidig
er det ogsa vigtigt at forstd, at det perfekte
selskab, 100% ESG kompatibelt, ikke eksi-
sterer i den virkelige verden. Det afggrende
er, at selskabet udviser vilje til at aendre kri-
tiske forhold til det bedre. At identificere et
selskab, der har potentiale til at haeve en

lav ESG score, kan 0gsa generere merafkast
(alpha).

ESG er ganske enkelt sund fornuft. At opfare
sig ansvarligt er god forretning for selskaber-
ne savel som investorerne,

Se mere om Investeringsforeningen
Valuelnvest Danmark pa

www.valueinvest.dk




