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Indkaldelse fil ordincer generalforsamling

Herved indkaldes til ordincer generalforsamling tirsdag den 18. april 2023 kl. 10.00, i
Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark
Generalforsamlingen afholdes hos Bl Management A/S, Bredgade 40, 1260 Kgbenhavn K.

Der serveres ikke tfraktement i forbindelse med generalforsamlingen.

Dagsorden:

1. Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskalbsdr.

2. Fremloeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af drets resultat, eventuelt forslag il
anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes
honorar.

3. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen.

a. Forslag om fusion af afdeling Valuelnvest Japan KL og afdeling Valuelnvest Global KL, begge
afdelinger under Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark.

b. Forslag om vedtcegtscendring for afdeling Valuelnvest Global KL

c. Forslag om bemyndigelse fil bestyrelsen.

4. Valg af medlemmer fil bestyrelsen.

Valg af revisor.

6. Eventuelt.

o

Ad 2. Fremiceggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat,
eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar.

Bestyrelsen foresldr, at Arsrapporten for 2022 og det heri indeholdte forslag til bestyrelseshonorar, samt
anvendelse af drets resultat, godkendes.

Ad 3. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen.

a. Forslag om fusion af afdeling Valuelnvest Japan KL og afdeling Valuelnvest Global KL, begge afdelinger
under Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark

Bestyrelsen fremscetter forslag om fusion af afdeling Valuelnvest Japan KL og afdeling Valuelnvest Global KL,
begge afdelinger under Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark med den farstncevnte afdeling som
ophgrende afdeling og den sidstncevnte afdeling som fortscettende afdeling.

De ncermere vilkar for fusionen fremgdr af den fusionsplan og fusionsredegarelse, som blev godkendt af
bestyrelsen den 14. marts 2023.

Fusionsplan og fusionsredegerelse, seneste &rsrapport for bdde den ophgrende og den fortscettende afdeling
samt vurderingsmcendenes erklcering om kreditorernes stilling har siden den 16. marts 2023 veeret fremlagt fil
gennemsyn hos den ophgrende afdelings investeringsforvaltningsselskab, Bl Management A/S, Bredgade 40,
1260 Kegbenhavn K. De anferte dokumenter har ligeledes siden den 16. marts 2023 veeret at finde pd&
www.valueinvest.dk.
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Vedtagelse af forslag om fusion medferer folgende konsekvensreftelser af vedtoegterne for
Investeringsforeningen Valueinvest Danmark:

e Vedtcegternes § 6 cendres sdledes, at afsnittet om afdeling Valuelnvest Japan KL udgdr.

» Tiloeg A fil vedtcegterne opdateres sdledes, at tekst vedrgrende afdeling Valuelnvest Japan KL udgar.
Der henvises til det fuldstcendige forslag til vedtaegtscendringer, som fremgdr af den til indkaldelsen vedlagte
sammenligningsversion af i) de geeldende vedtcegter for Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark og i) den
version af vedtcegterne, hvori de vedtcegtscendringer, der er foresl&et under dagsordenspunkterne 3.a og 3.b,
er indarbejdet.

Fusionen er betinget af Finanstilsynets godkendelse.
b. Forslag om vedtaegtsaendring for afdeling Globale Aktier KL

Bestyrelsen foresldr at cendre henvisningen til aktieavancebeskatningsloven for at prcecisere henvisningen til
relevante paragrafstykker i loven.

Bestyrelsen foresldr dermed folgende cendring af vedtoegterne:

. | vedtcegternes § 6, stk. 1, cendres scetningen: "Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens
§ 21, stk. 2, anferte begroensninger il akfivmassen.” 1l "Afdelingen opfylder de i
aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2-3, anfarte begraensninger til aktivmassen.”

Der henvises til det fuldstcendige forslag til vedtcegtscendringer, som fremgdr af den til indkaldelsen vedlagte
sammenligningsversion af i) de gceldende vedtcegter for Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark og i) den
version af vedtaegterne, hvori de vedtoegtscendringer, der er foresldet under dagsordenspunkterne 3.a og 3.b,
er indarbejdet.

Vedtoegtscendringerne er betinget af Finanstilsynets godkendelse.

c. Forslag om bemyndigelse til bestyrelsen

Bestyrelsen foreslér, at generalforsamlingen meddeler bemyndigelse til, at bestyrelsen med fuld substitutionsret
kan foretage de eventuelle cendringer i det under dagsordenspunkterne 3.a og 3.b sfillede forslag, herunder i
vedtcegterne samt sddanne cendringer af fusionsdokumenterne, som matte veoere pdkroevet for at opnd
Finanstilsynets godkendelse samt registrering hos Erhvervsstyrelsen.

Ad 4. Valg af medlemmer til bestyrelsen.
P& valg er Mikael Bernhoft og Caroline Hjort Kasten. Mikael Bernhoft gnsker at fratroede. Caroline Hjort Kasten er
villig til genvalg. Camilla Cilliborg Boesen p& nyvalg.

De foresldede kandidaters kompetencer fremgdr af bilag 1 til indkaldelsen.

Ad 5. Valg af revisor.
Bestyrelsen indsfiller til genvalg af EY Godkendt Revisionspartnerselskab (CVR-nr. 30 70 02 28).

k%%
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Adgangskort

Adgang til generalforsamlingen har investorer i foreningen, som senest 5 bankdage far generalforsamlingen
har tilmeldt sig til foreningens investeringsforvaltningsselskab Bl Management A/S pd telefon 77 30 90 00 eller
sendt en mail til valueinvesttimelding@bankinvest.dk.

Tilmeldingsfristen til generalforsamlingen er den 5. april 2023, kl. 23.59.

Fuldmagt

Investorer, der ikke har mulighed for at deltage i generalforsamlingen, kan give fuldmagt til bestyrelsen eller fil
en anden navngiven tredjemand.

Fuldmagt skal voere foreningen i haende senest den 5. april 2023, kl. 23.59.
Fuldmagt kan gives ved at udfylde, underskrive og returnere fuldmagtsblanketten (som kan downloades fra
hjemmesiden www.valueinvest.dk] til Bl Management A/S, Bredgade 40, 1260 Kgbenhavn K, pr. post, eller pr.

e-mail til valueinvesttiimelding@bankinvest.dk.

Stemmeret kan kun udaves for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret p&
vedkommende investors navn i foreningens ejerbog.

Yderligere oplysninger

Frem til og med dagen for generalforsamlingen vil fglgende yderligere oplysninger veere tilgoengelige pd
hjemmesiden www.valueinvest.dk:

¢ Indkaldelse med dagsordenen, inkl. CV for kandidater til bestyrelsen samt vedtoegter i mark-up, og de
fuldstcendige forslag

e Arsrapporten for 2022

P& hjemmesiden kan endvidere findes information om persondataretlige forhold, herunder i relation til
generalforsamlingen, og der henvises i den forbindelse til foreningens privatlivs- og cookiepolitik.

Den 22. marts 2023

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark
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Bilag 1 - Kandidater pé valg til generalforsamlingen 2023

Caroline Hjort Kasten
Fedt 1. maj 1973

Medlem af bestyrelsen siden 2021.

Uddannelse:

Advokat (bestalling deponeret)

Erhvervsbaggrund og kvdalifikationer:

2012-2016
2007-2012
2003-2007

2000-2003

Advokat tilknyttet Advokatfirmaet Nexus Advokater
Advokat ijuridisk afdeling i Bankinvest, Bl Holding A/S

Advokat, Advokatfirmaet Pedersen & Jantzen gennem omstruktureringer til Advokatfirmaet

Osborne Clarke til Advokatfirmaet Danders & More
Advokatfuldmeoegtig, Advokatfirmaet Pedersen & Jantzen

Camilla Cilliborg Boesen, Forretningsudviklingskonsulent
Fadt 21. oktober 1973

Uddannelse:

2023-

1994-1999
1995-1996
1994-1995
1993-1994

DTU Board Education

Copenhagen Business School, Ma. of Business Communication & Intercultural Studies
Sorbonne Universite, Paris, History and Litterature 3. semester

Niels Brock, Business Economy, A-level

Universite de Lausanne, Schweiz, Business Economy, A-level

Erhvervsbaggrund og kvalifikationer:

2023-

2020-2022
2017-2020
2003-2017

Forretningsudviklingskonsulent med fokus p& digitalisering, salg og marketing,

C.C. Consulting (kunder: Lego, Sport Event Denmark, Konsulenthuset Living Institute)
Co-founder/CCQO, Virtual Hive ApS

Partner/Business Development, Agenda Group A/S

Founder/CEO, YOU Agency ApS (oprindeligt Shout!CPH ApS)

@vrige ledelsesposter:

2023-
2003-

Fuldt ansvarlig deltager, C.C. Consulting
Direkter, Camster Holding ApS
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Vedtaegter for
Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark

Navn og hjemsted
§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom at modtage midler fra en videre kreds
eller offentligheden, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i finansielle
instrumenter i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., og pa en investors anmodning
at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra formuen.

Investorer

§ 3. Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
"andele”).

Heeftelse

§ 4. En investor i en afdeling haefter ikke personligt for foreningens eller afdelingens forpligtelser.
Investoren heefter alene med sin andel af formuen (indskud).

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. 8 6 haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter dog ogsa for
sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfalgning, eller er det pd anden méade
godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger
solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
haefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastseetter den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling inden for de i § 6
fastsatte rammer.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.
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Afdelinger og andelsklasser

§ 6. Foreningen er opdelt i folgende afdelinger, hvor bagrsnoterede afdelinger/andelsklasser er UCITS-
ETF'er, og hvor KL” efter afdelingens navn betyder, at der kan oprettes andelsklasser i afdelingen, jf. § 7.

Investorer, der ikke til enhver tid opfylder betingelserne for at kunne veere investor i en given afdeling eller
andelsklasse, kan tvangsindlgses.

Valuelnvest Global KL
Afdelingens midler placeres globalt i veerdipapirer.

Afdelingen kan placere midler i:

- Aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder P-notes og depotbeviser

- Omseettelige veerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstaende vaerdipapirer ved tegning
eller ombytning

- Pengemarkedsinstrumenter

- Andele i afdelinger i danske UCITS og/eller andre investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen

- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingens veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have faet adgang til eller vaere handlet pa et
reguleret marked, eller veere handlet pa et andet marked, der i begge tilfelde opfylder et eller flere af
falgende kriterier:
- Markedet skal veere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europaeiske Union, eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade
- Markedet skal veere fastsat i tillaeg A til vedteegterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsbgrserne/markederne lever op til en neermere defineret standard, jf. Finanstilsynets
retningslinjer herom.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade placere midler i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger
tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesa strenge som EU reguleringen.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, og kan foretage veerdipapirudian.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2-3, anfgrte begraensninger til
aktivmassen.
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Valuelnvest Global Akkumulerende KL
Afdelingens midler placeres globalt i vaerdipapirer.

Afdelingen kan placere midler i:
- Aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder P-notes og depotbeviser
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- Omseettelige veerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstaende veerdipapirer ved tegning
eller ombytning

- Pengemarkedsinstrumenter

- Andele i afdelinger i danske UCITS og/eller andre investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen

- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingens veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have faet adgang til eller veere handlet pa et
reguleret marked, eller veere handlet pa et andet marked, der i begge tilfeelde opfylder et eller flere af
falgende kriterier:
- Markedet skal veere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europeeiske Union, eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade
- Markedet skal veere fastsat i tillaeg A til vedteegterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsbgrserne/markederne lever op til en neermere defineret standard, jf. Finanstilsynets
retningslinjer herom.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade placere midler i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger
tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at veere mindst ligesa strenge som EU reguleringen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, og kan foretage vaerdipapirudlan.
Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

§ 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20, stk. 2.
Andelsklasserne kan foruden pa navn indbyrdes variere pa falgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3) Labende omkostninger, der overholder reglerne i 8 5 i bekendtgarelse om andelsklasser i danske
UCITS.

4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om
andelsklasser i danske UCITS og reglerne i bekendtgarelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlgsning af andele i danske UCITS.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en
kontantbeholdning til brug for klassens lgbende likviditetsbehov.
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7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsindskud.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1 — 8 anfarte, hvis foreningen kan godtggare, at investor i én
andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investor i en anden andelsklasse.

Lan

§ 8. Foreningen ma ikke optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en afdeling dog optage kortfristede lan
pa hajst 10 % af afdelingens formue bortset fra lan med investeringsformal.

Andele i foreningen

§ 9. Andele i bevisudstedende afdelinger er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne
med en palydende veerdi pa 100 kr., medmindre anden palydende veerdi er anfart under § 6. | afdelinger
med andelsklasser fastsaettes den palydende veerdi af de udstedte andele af bestyrelsen i forbindelse
med etableringen af andelsklasser.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tiener som dokumentation for investorens andel af foreningens
formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofgrende
institut/foreningen eller et af denne anfgrt noteringssted noteres p& navn i foreningens bager.

Stk. 5. Andelene er frit omseettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor, der opfylder betingelserne for at kunne veere investor i en given afdeling eller
andelsklasse, har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdianseettes (indregnes og males) i
henhold til lov om investeringsforeninger m.v. samt den til enhver tid geeldende bekendtggrelse om

finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2. Den indre veaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.
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Stk. 3. Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa
opggrelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefglien, som
andelsklassen oppebeaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger,
der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indlgsning
§ 11. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning
af fondsandele. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog
beslutning om emission af fondsandele.
§ 12. P& en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi p& grund af forholdene pa markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsaetter indlgsningsprisen,

nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13. Foreningens afdelinger anvender dobbeltprismetoden, medmindre andet er anfgrti 8 6 under den
enkelte afdeling. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. § 7, fastseettes prismetoden for den enkelte
andelsklasse af foreningens bestyrelse.

Stk. 2. Emissionsprisen i en afdeling eller en andelsklasse fastseettes efter dobbeltprismetoden til den
indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i
arsrapporten, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kab af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Stk. 3. Indlgsningsprisen i en afdeling eller en andelsklasse fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den
indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i
arsrapporten, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Generalforsamling

§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Danmark.

Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.
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Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5 % af det
samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/ i en andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer
af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4
ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom og ved indrykning pa
foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 6. | indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver,
hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle
forslag til vedtaegtseendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordingere generalforsamlings vedkommende
tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 8 dage far generalforsamlingen gares
tilgaengelig for investorerne.

Stk. 8. Investorer der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinsere generalforsamling skal fremsaette
forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spargsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal vaere tilgeengelig for investorerne pa
foreningens kontor senest to uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordingere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlabne regnskabsar.

Fremlzaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt
forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 19, stk. 5.

Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.

n

ook w

§ 17. Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsam-
lingen. Adgangskort rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden
dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende investors navn i foreningens ejerbog.

Stk. 3. De befajelser som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investorer for s&
vidt angar godkendelse af afdelingens arsregnskab, eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af
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afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrarer
afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses investorer
for s& vidt angar aendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og andre
spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 5. Hver investor har én stemme for hver 100 kr. palydende andele. For andele, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den palydende veerdi af investorens antal
andele med GMT 1600 valutakursen mod DKK 14 dage forud for generalforsamlingen og dividere
resultatet med 100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til neermeste hele tal. Hver investor har dog
mindst én stemme.

Stk. 6. Enhver investor har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal
fremleegges, skal veere skriftlig og dateret.

Stk. 7. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for leengere tid end 1 &r og skal gives til en bestemt
generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 8. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i 8§
18 neevnte tilfeelde.

Stk. 9. Ingen investor kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 1 % af det samlede
palydende af de til enhver tid cirkulerende andele for den afdeling eller andelsklasse, afstemningen
vedrarer, eller 1 % af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om fzelles anliggender.

Stk. 10. Pressen har adgang til generalforsamlingen. Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser pa
generalforsamlingen uden bestyrelsens udtrykkelige samtykke.

Andring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§ 18. Beslutning om aendring af vedtsegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller
fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer,
som er afgivet, som af den del af formuen, som er repreesenteret p& generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings
afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende afdeling tilkommer pa
generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst
2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er repreesenteret pa
generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om &ndring af vedtsegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og en
andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne i andelsklassen. Beslutning herom
er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af
andelsklassens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.
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Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5
bestyrelsesmedlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand og sin naestformand.
Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmerne vaelges for 2 ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger
treeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afgarende.

Stk. 5. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder
investeringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklasser i
eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om, at afdelingen kan
opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de vedteegtsaendringer, som er ngdvendige,
eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. .

Stk. 3. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage saddanne eendringer i foreningens vedtaegter, som
aendringer i lovgivningen ngdvendiggar, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 4. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til
handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked.

Administration

§ 21. Bestyrelsen ansaetter en direktion til at varetage den daglige ledelse af foreningen. Direktionen skal
udfgre sit hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et
investeringsforvaltningsselskab, saledes at de opgaver, der pahviler en forenings direktgr, udfares af
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3. Bestyrelsen kan treekke den i stk. 2 neevnte delegation tilbage og delegere den daglige ledelse til
et andet investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn for foreningen.
Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et nyt investerings-
forvaltningsselskab.

Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet overdrages direkte
fra det forhenveaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.
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Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af alle bestyrelsesmedlemmerne i forening, eller af bestyrelsesformanden i
forening med en direktar for investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle
instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger. Ved
feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger henholdsvis

andelsklasse.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem
afdelingerne/andelsklasserne i forhold til deres gennemsnitlige formue ultimo hvert af de fire kvartaler.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele kvartalet, baerer den en
forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it,
revision, tilsyn, markedsfering, evt. formidling og depotselskabet ma for hver afdeling eller andelsklasse
ikke overstige 3,5 % af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for
regnskabsaret.

Depotselskab

§ 24. Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen
veelger depotselskabet. Valget af depotselskab skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det
vil veere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i s tilfzelde overdrages direkte fra det
forhenveerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og
direktionen eller direktionen for investeringsforvaltningsselskabet en arsrapport.
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Stk. 2. Foreningen udarbejder en halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse om
finansielle rapporter for danske UCITS.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav til
minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre
generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 3. | udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinaer
generalforsamling afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til
minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan
det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Udlodningen skal efterfglgende godkendes pa den ordinzere
generalforsamling, jf. § 16, stk. 1, nr. 2.

Stk. 4. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofarende institut.

Stk. 5. | akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.

Saledes senest aendret pa& ordineer generalforsamling den 8. april 2003, ekstraordinaer
generalforsamling den 22. maj 2003, pa bestyrelsesmgde den 16. november 2004 i henhold til
vedteegternes § 16, stk. 4, pa ordinzer generalforsamling den 20. april 2005, pa ekstraordinzer
generalforsamling den 1. juni 2005, ved bestyrelsesbeslutning den 9. marts 2006, pa ordinaer
generalforsamling den 25. april 2006, pa ekstraordinger generalforsamling den 1. juni 2006, ved
bestyrelsesbeslutning den 17. august 2006, pa ordinaer generalforsamling den 22. april 2008, pa
ekstraordineer generalforsamling den 3. juni 2008, ved bestyrelsesbeslutning den 18. marts 2009,
pa ordineer generalforsamling den 21. april 2009, pa ekstraordinzer generalforsamling den 28. maj
2009, ved bestyrelsesbeslutning den 12. august 2009, pa ordinaer generalforsamling den 15. april
2010, pa ekstraordineer generalforsamling den 3. juni 2010 samt pa bestyrelsesmgde, 17. marts
2011, pa ordinzer generalforsamling den 17. april 2012, pa ekstraordineger generalforsamling den
22. maj 2012, pa ordinzer generalforsamling den 20. april 2015, p& ordinger generalforsamling den
11. april 2016, pa ekstraordinaer generalforsamling den 8. december 2016, pa ekstraordinaer
generalforsamling den 27. februar 2017, pa ordineer generalforsamling den 19. april 2017, pa
ordinaer generalforsamling den 12. april 2018, ved bestyrelsesbeslutning af 21. august 2019, samt
pé ordineer generalforsamling den 28. april 2021 samt pa ordineer generalforsamling den 18. april
2023.
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Tilleeg A til vedteegterne

Fortegnelse over regulerede markeder, der i overensstemmelse med Finanstilsynets retningslinjer er

separat godkendt af bestyrelsen til investering for de pageeldende afdelinger:

Valuelnvest Global KL:

e Medlemmer af World Federation of Exchanges
ValuelnvestJapan-Khk-

o Medlemmeral-World-Federation-of-Exchanges
Valuelnvest Global Akkumulerende KL:

o Medlemmer af World Federation of Exchanges

Saledes vedtaget af bestyrelsen den 2814. marts 202317 og pa ordineer generalforsamling den 18. april

2023.
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