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Vedtagter for
Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark

Navn og hjemsted
§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Valuelnvest Danmark

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kebenhavns Kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom at modtage midler fra en videre kreds
eller offentligheden, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i
overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor
at indlese investorens andel af formuen med midler, der hidrarer fra denne, jf. § 12.

Investorer

§ 3. Investorer i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
"andele").

Haeftelse

§ 4. Foreningens investorer heefter alene med det for deres andele indbetalte beleb og har derudover
ingen haeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6 hesfter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter dog ogsa for
sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfelgning, eller er det pa anden méde
godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de avrige afdelinger
solidarisk for afdelingens andel af de fzelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
heefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse
§ 5. Bestyrelsen fastszetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.
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Afdelinger og andelsklasser

§ 6. Foreningen er opdelt i felgende afdelinger, hvor "KL" efter afdelingens navn betyder, at der kan
oprettes andelsklasser i afdelingen, jf. § 7:

Valuelnvest Global KL
Afdelingens midler placeres globalt i veerdipapirer.

Afdelingen kan placere midler i;

- Aktier og andre vaerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder depotbeviser

- Omszttelige veerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstaende veerdipapirer ved tegning
eller ombytning

- Pengemarkedsinstrumenter

- Andele udstedt af andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen

- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingens vasrdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have fiet adgang til eller vaere handlet pa et
reguleret marked, eller veere handlet pa et andet marked, der i begge tilfzelde opfylder et eller flere af
felgende kriterier:
- Markedet skal veere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europeeiske Union, eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade
- Markedet skal vaere fastsat i tillaeg A til vedteegterne efter en forudgéende vurdering af, at
fondsbarserne/markederne lever op til en nzrmere defineret standard, jf. Finanstilsynets
retningslinjer herom.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomréade placere midler i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutier med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaziske Union, i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, eller i et andet fand, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger
tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesa strenge som EU reguleringen.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, og kan foretage veerdipapirudian.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anferte begraensninger til
aktivmassen.
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Valuelnvest Japan KL
Afdelingens midler placeres globalt i vaerdipapirer udstedt af selskaber, der opfylder et eller flere af
felgende kriterier:

- Selskabet skal veere hjemmeharende i Japan

-  Selskabet skal have sin vaasentligste eksponering mod Japan

- Veerdipapiret skal have faet adgang til eller vaere handlet pa et marked i Japan

Afdelingen kan placere midler i;

- Aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder depotbeviser

- Omseettelige veerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstaende vaerdipapirer ved tegning
eller ambytning

- Pengemarkedsinstrumenter

- Andele udstedt af andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen

- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingens veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have faet adgang til eller vaere handlet pa et
reguleret marked, eller veere handlet pa et andet marked, der i begge tilfzelde opfylder et eller flere af
folgende kriterier:
- Markedet skal vzere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europzeiske Union, eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade
- Markedet skal vzere fastsat i tillazg A til vedtzegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere defineret standard, jf. Finanstilsynets
rethingslinjer herom.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade placere midler i andre vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europzeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger
tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesa strenge som EU reguleringen.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, og kan foretage vaerdipapirudlan.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anferte begraensninger til
aktivmassen.

Valuelnvest Global Akkumulerende KL
Afdelingens midler placeres globalt i vaerdipapirer.

Afdelingen kan placere midler i:
- Aktier og andre vaerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder depotbeviser
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- Omszttelige veerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstaende vaerdipapirer ved tegning
eller ombytning

- Pengemarkedsinstrumenter

- Andele udstedt af andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen

- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingens veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have faet adgang til eller vaere handlet pa et
reguleret marked, eller vaere handlet pa et andet marked, der i begge tilfzelde opfylder et eller flere af
felgende kriterier:
- Markedet skal vaere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europasiske Union, eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade
- Markedet skal vaere fastsat i tillseg A til vedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsbarserne/markederne lever op til en naermere defineret standard, jf. Finanstilsynets
retningslinjer herom.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade placere midler i andre vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europasiske Union, i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og feiger
tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesa strenge som EU reguleringen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, og kan foretage vaerdipapirudian.
Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

§ 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvartil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke til
eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret il en del af afkastet af formuen, herunder
en del af afkastet af den felles portefalje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20, stk. 5.
Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa felgende karakteristika:
1) Denominering i valuta.
2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.
3) Lebende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtgarelsen.
4) Emissionstillzeg og indlesningsfradrag, der overholder regleme i § 5
andelsklassebekendtgarelsen og reglerne i bekendtgarelse om beregning af emissions- og
indlzsningspriser ved tegning og indlesning af andele.
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5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlzsning af andele.

6} Klassespecifikke aktiver, der alene kan vazre afledte finansielle instrumenter samt en
kontantbeholdning til brug for klassens lsbende likviditetsbehov.

7} Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1 — 8 anferte, hvis foreningen kan godtgere, at investor i én
andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investor i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjiemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika.

Stk. 5. Stk. 1 -4 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).

Lan
§ 8. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling m& optage I&n.
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen p& vegne af en afdeling dog optage kortfristede Ian

pa hajst 10 % af afdelingens formue for at indlese investorer, for at udnytte tegningsrettigheder, eller til
midlertidig finansiering af indgaede handler.

Andele i foreningen

§ 9. Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i styksterrelse pa 100 kr.
eller multipla heraf, medmindre andet fremgar under de enkelte afdelinger. | afdelinger med andelsklasser
fastszettes stykstarrelsen af de udstedte andele af bestyrelsen.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Vaerdipapircentralens kontoudskrift tiener som dokumentation for investorens andel af foreningens
formue,

Stk. 4. Andelene udstedes tif ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontoferende
institut/foreningen eller et af denne anfart noteringssted noteres p& navn i foreningens beger.

Stk. 5. Andelene er frit omszettelige og negotiable.
Stk. 6. Ingen andele har szrlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indigse.
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Vardiansattelse og fastsattelse af den indre vaerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) vaerdiansaettes (indregnes og males} i
henhold til afsnit VI i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets til enhver tid gidende
bekendtgarelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa
opgerelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa
opgerelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefeljen, som
andelsklassen oppebzerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger,
der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Stk. 4. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11, fra
primo/medio januar indtil den ordinzere generalforsamling fastsattes emissionsprisen og prisen ved
eventuel indlesning af sddanne andele pa grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, efter fradrag af
vaerdien af det beregnede og reviderede udbytte for det foregaende regnskabsar samt afkast heraf i
perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlesning

§ 11. Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte
(ex kupon). Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen
kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

§ 12. Pa en investors forlangende skal foreningen indl@se investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udsaette indl@sningen,
- nar foreningen ikke kan fastszstte den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
- narforeningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsastter indl@sningsprisen,
nér foreningen har realiseret de til indlasningen af andelene nadvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen udsastter indlesning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13. Emissionsprisen i en afdeling eller en andelsklasse fastsasttes efter dobbeltprismetoden til den indre
veerd, jf. § 10, stk. 2, 3 og 4, opgjort p4 emissionstidspunktet, med tilizeg af et belab il dazkning af
udgifter ved kab af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved emissionen, herunder til
administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlesningsprisen i en afdeling eller en andelsklasse fastszettes efter dobbeltprismetoden til den
indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, og 3, opgjort pa indlesningstidspunktet, med fradrag af et belsb til dazkning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlasningen.
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Generalforsamling

§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hejeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Danmark,

Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5 % af det
samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/ i en andelsklasse, eller n&r mindst to medlemmer
af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtgeres med mindst 14 dages og maksimalt 4
ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom og ved indrykning pa
foreningens hjemmeside ogfeller i dagspressen efter bestyrelsens sken.

Stk. 6. | indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver,
hvilke anliggender generalforsamlingen ska! behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle
forslag til vedteegtszendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen,

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkommende
tillige &rsrapport med tilherende revisionspategning skal senest 8 dage far generalforsamlingen geres
tilgaengelig for investorermne.,

Stk. 8. Investorer der vil fremszette forslag til behandling pa den ordinaere generalforsamling skal fremsaeite
forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 6 uger for generalforsamlingen.

§ 15. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spargsmal
vedrerende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen ferer en protoko! over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgaengelig for investorerne pa
foreningens kontor senest to uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlabne regnskabsar.

2, Fremlazggelse af &rsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt
forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 19, stk. 6.

Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.

oo hw
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§ 17. Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsam-
lingen. Adgangskort rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forneden
dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Investorer kan kun udeve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er
noteret p& vedkommende investors navn i foreningens bager.

Stk. 3. De befojelser som foreningens generalforsamling udever, tilkommer en afdelings investorer for sa
vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, 2ndring af vedtagternes regler for anbringelse af
afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spergsmal, som udelukkende vedrarer
afdelingen.

Stk. 4. De befojelser, som foreningens generalforsamling udever, tilkommer en andelsklasses investorer
for sa vidt angar andring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og andre
spergsmal, der udelukkende vedrerer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke apfylder formuekravet, er
det dog proceduren i § 109, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v., der skal anvendes,

Stk. 5. Hver investor har én stemme for hver 100 kr. palydende andele. For andele, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af investorens antal
andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af Danmarks Nationalbank
offentliggjorte liste over valutakurser 30 dage forud for generalforsamlingen og dividere resultatet med
100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til naarmeste hele tal. Hver investor har dog mindst én
sternme.

Stk. 6. Enhver investor har ret til at mede pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal
fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for lzengere tid end 1 &r
og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 7. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i §
18 naevnte tilfalde.

Stk. 8. Ingen investor kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 1 % af det samlede
palydende af de til enhver tid cirkulerende andele for den afdeling eller andelsklasse, afstemningen
vedrorer, eller 1 % af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om faelles anliggender.

Stk. 9. Pressen har adgang til generalforsamlingen. Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser pa
generalforsamlingen uden bestyrelsens udtrykkelige samtykke.

Zndring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§ 18. Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller
fusion af den opherende forening, er kun gyldig, hvis den tiltriedes af mindst 2/3 savel af de stemmer,

som er afgivet, som af den del af formuen, som er repreesenteret p& generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om sendring af vedtzegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings
afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den opherende enhed tilkommer pa
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generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst
2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa
generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om zendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og en
andelsklasses afvikling tilkommer pé& generalforsamlingen investorerne i andelsklassen. Beslutning herom
er kun gyldig, hvis den tiltrsedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af
andelsklassens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der vaeiges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hejst 7
bestyrelsesmediemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand og sin neestformand.
Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmerne vesiges for 2 ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest p& generalforsamlingen efter udlebet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 73 &r, medmindre generalforsamlingen bestemmer andet

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger
treeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfelde af stemmelighed er formandens stemme afgerende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder
investeringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sorge for, at foreningens virksomhed udaves forsvarligt i overensstemmelse med
loven og vedtaegterne og skal herunder pése, at bogferingen og formueforvaltningen kontrolleres pa
tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste
aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaagges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne aendringer i foreningens vedtaegter, som
endringer i lovgivningen nedvendigger, eller som Finanstilsynet p&byder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfare de vedtzegtsandringer,
som er nedvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. Endvidere kan

bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1 - 9.

Stk. 6. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansegning om optagelse til
handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser p4 et reguleret marked.
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Administration

§ 21. Bestyrelsen anszetter en direktion til at varetage den daglige ledelse af foreningen. Direktionen skal
udfare sit hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et
investeringsforvaltningsselskab, siledes at de opgaver, der pahviler en forenings direkter, udferes af
investeringsforvaltningsselskabets direktion.

Stk. 3. Safremt bestyrelsen finder, at det er til gavn for foreningen, kan bestyrelsen traeffe beslutning om
at treekke den i stk. 2 naevnte delegation tilbage og delegere den daglige ledelse til et andet

investeringsforvaltningsselskab,

Stk. 4. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et investerings-
forvaltningsselskab.

Stk. 5. Ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet skal foreningens aktiviteter overdrages direkte
fra det gamle investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.
Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:

1. den samlede bestyrelse, eller
2. formanden i forening med en direkter for investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udever stemmeretten pa foreningens finansielle
instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger og andelskiasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem
afdelingerne/andelsklasserne i forhold til deres gennemshnitlige formue ultimo hvert af de fire kvartaler.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele kvartalet, baerer den en
forholdsmaessig andel af fallesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte afdelinger
henholdsvis andelsklasse.
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Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it,
revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskabet mé for hver afdeling efler andelsklasse ikke
overstige 3,5 % af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for
regnskabsaret.

Depotselskab

§ 24. Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen
vaelger depotselskabet, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om valg samt udskiftning af depotselskab. Udskiftning af
depotselskabet kan ske, safremt bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen.

Stk. 3. Ved udskiftning af depotselskabet skal foreningens aktiver overdrages direkte fra det gamle
depotselskab til foreningens nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og
direktionen eller direktionen for investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens
og vedtsegternes regler herom en arsrapport.

Stk. 2. Foreningen udarbejder en halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtgerelse om
finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begaering den seneste reviderede arsrapport og den seneste
halvarsrapport.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anferte krauv til
minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i ovrigt tillazgges afdelingens formue, medmindre
generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 3. | udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzer
generalforsamling afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav il
minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan
det besluttes at udlodde et yderligere beleb. Udlodningen skal efterfelgende godkendes pa den ordinaere
generalforsamling, jf. § 16, stk. 1, nr. 2.

Stk. 4. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontoferende institut.
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Stk 8. Tetlen 1t ndbylle af evenluelle fysiske investeringsbeviser | gn afdeling afler andelsklasse

foraaldas. nar udbyttet icke er udbetalt senest 2 ar efter, al dal forfaldt i udbslaling. Udbyllal lilfakiz
harelier afdelingen eller andslskiassen,

Sik. 6. | akkumulerande afdelinger hentzagges nellooversikuddel foragelse al afdslingens formue.,

Shledes senest 2andret pa ordinar generalforsamling den B, aprll 2003, ekstraordinzr
genaratforsamling den 22, maj 2002, pd bestyrelsesmade den 16, novembor 2004 1 henhold ti
vedlzagternaes § 16, stk. 4, pa ordinasr generalforsamling dan 20. april 2005, pa elistraordinsr
gonoralforsamling clen 1. Junt 2005, ved bastyrelseshesiutning den 8. marts 2006, pé ordinzr
genaeralforsamiing den 25, 2pri) 2006, pa chstraordinesr generalforsamling den 1, juni 2006, ved
hestyrelsesheslulining den 17, august 2008, pa ordinesr generalforsamling den 22, apii 2008, pa
ehatraordingr generalforsamiing don 3. junl 2008, ved bestyrelsesheslutning den 18. marls 2000,
pa ordinzy ganeratforsamling den 21, april 2008, pd elstraordinzar generallorsmnling dan 28, ing)
2008, vad hastyralsesbesluining den 12, august 2009, pé ordInzsr goeneralforsamling dan 18. apll
2010, ph gltstraordinay generalforsamling den 3. juni 2010 samt pa hestyrelsesmedo, 17. marts
20171, pa ordinz=r generalfarsamling den 17. april 2042, pa ekstraordinar generalforsamling den
22, ma 20112 samt pa ordinzer generalforsamiing don 20, apri 20146,pa (}K inear generalforsamling

den 11. aprll 2016, pa slstraordinmr generatforsamiing 8. decembor 201§ samt p3 ekstraordinzar
generalforsaniing den 27, fabruar 2017.
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